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Resumen ejecutivo

La molienda de granos a mayo del 2017, presentd las siguientes variaciones con
respecto al mismo periodo del ano anterior: soja (-5.4%), maiz (1.6%), trigo
(8.9%) y girasol (12.2%).

La produccion de aceites y subproductos a mayo del 2017 presentd las
siguientes variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior: para los
subproductos de la soja (aceite -6.1%, pellets -5.0%) y los de girasol (aceite
12.3%, pellets 14.3%).

Las ventas externas de granos y subproductos en mayo del 2017 presentaron
las siguientes variaciones con respecto al mismo periodo del 2016: para los
granos, -0.4%; para los subproductos, 6.6%; para los aceites, -10.3%; para el
biodiesel, 45.6%.

La liquidacidn de divisas presentd en junio del 2017 una variacion de -4.2% con
respecto al mismo mes del afio pasado. Respecto del mes anterior, la variacion
fue de -28.0%.

En cuanto a los fletes maritimos orientativos para granos en junio de 2017, las
diferencias con respecto al mes anterior son de 3.5% para Egipto, 5.1% para
Holanday, por ultimo, 5.3% para Brasil.

Los fletes por camidn en junio de 2017 presentaron las siguientes variaciones
con respecto al mismo mes del afio anterior: 20 km 12.0%, 100 km 12.0%, 500
km 12.0%, 1000 km 12.0%.

Los diferenciales de precios entre similares posiciones de distintas plazas de los
Mercados de Futuros son los siguientes para el mes de junio: para el trigo 8.8%,
para la soja 29.6% y para el maiz 4.0%.

El indice de Precios de Materias Primas de mayo se ubicé en un valor de 195.5.
En términos interanuales, la variacion es de -8.43%, e intermensualmente se
observa un alza de 0.95%.
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Molienda de granos
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Acumulado a mayo Acumulado a mayo

AU de 2016 de 2017 2life
Soja 18,418 17,426 -5.4%
Girasol 1,497 1,679 12.2%
Trigo 2,383 2,596 8.9%
Maiz 2,156 2,190 1.6%

Fuente: DMA — Minagri. Miles de toneladas

Produccion de aceites y subproductos

Acumulado Acumulado

Ene-May 2016 Ene-May 2017 Variacion

Aceite de soja 3.60 3.38 -6.1%
Aceite de girasol 0.62 0.69 12.3%
Pellets de soja 13.85 13.16 -5.0%
Pellets de girasol 0.61 0.70 14.3%

Fuente: DMA — Minagri. Millones de toneladas




Produccion mensual
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Fuente: DMA — Minagri

Comercio exterior de granos y subproductos

Acumulado Acumulado

Producto Variacion
Ene-May 2016 Ene-May 2017
Granos 3,899 3,884 -0.4%
Subproductos 3,828 4,080 6.6%
Aceites 1,979 1,776 -10.3%
Biodiesel 294 428 45.6%

Fuente: INDEC. Intercambio Comercial Argentino. Nota: Millones de ddlares.

Granos incluye cebada, sorgo, trigo, maiz, soja y girasol; subproductos incluye harina de trigo, pellets de extraccidn de soja y de

girasol y aceites incluye aceites de soja y girasol.

Liquidacion de divisas de industriales de oleaginosos y exportadores de cereales

3,500

3,500 —_—2013 —2014 —2015 —2016 —2017 USD
3,000 - may-17 2,752.4
2,500 - jun-17 1,981.6
[=]
82000 - Variacion m/m -28.0%
S 500 jun-16  2,068.0
= Variacion a/a -4.2%
=1,000
00 Ene-Jun 17  11,378.5
' ) Ene-Jun 16 13,123.6
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Ene-Jun 15 10,941.9

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CIARA
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Ddlares por tonelada

Flete maritimo orientativo para granos
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Fuente: Elaboracién propia a partir de Area Regimenes Especiales — DMA, MinAgri.
Nota: Ddlares por tonelada (1) Barcos con porte de 40.000 toneladas. (2) Barcos con porte de 25.000 toneladas.

Flete por camidn orientativo para granos

Kilometros jun-17 may-17 % jun-16 %

20 126.8 126.8 0.0% 113.2 12.0%
100 281.8 281.8 0.0% 2516 12.0%
500 781.7 781.7 0.0% 697.9 12.0%

1000 1017.0 1017.0 0.0% 908.0 12.0%

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.
Nota: Pesos por tonelada. Camiones con capacidad de carga de 30 toneladas.
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Camiones arribados a puerto
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Puerto jun-17 may-17 % jun-16 %
Rosarioy zona 95,146 104,453 -8.9% 94,382 0.8%
Darsenay Buenos Aires 6,869 7,692 -10.7% 7,056 -2.7%
Necochea 13,081 10,492 24.7% 7,806 67.6%
Bahia Blanca 13,128 11,802 11.2% 13,964 -6.0%

Fuente: Williams Entregas. Todos los puertos sorgo salvo B. Blanca Malta
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Diferencial de precios en mercados de futuros
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Fuente: Elaboracidn propia partir de CBOT, KBOT, Mercado y Términos de Rosario y MATBA.

Indice de precios de las materias primas
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina.
Base diciembre 1995 = 100




